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KOMMENTAR DES FONDSMANAGEMENTS

Juli 2025 Riickblick — APUS Capital ReValue Fonds

. Juli 2025: APUS Capital ReValue: +1,2%

. Seit Auflage im Oktober 2011: APUS Capital ReValue: +9,3% p.a.
. Dollar Trendwende?

Im Anlagemonat Juli 2025 traten die geopolitischen Themen, die in den Wochen zuvor noch die Schlagzeilen dominierten, wieder in den
Hintergrund. Der Fokus kehrte zuriick zur US-Zollpolitik und deren Auswirkungen auf das Wachstum der Weltwirtschaft. Diese hatten und
haben -bislang- weniger Auswirkungen als beflirchtet. Ob dies an einer erh6hten Vorratshaltung (zu geringeren Preisen im Vergleich zu nach
den Zéllen) der Unternehmen in Erwartung der Zollbelastung lag, oder schlicht an der guten globalen Liquiditat (rund 80% der Notenbanken
befinden sich in einem Zinssenkungszyklus), bleibt unklar. In jedem Fall hat der Finanzmarkt zundchst das Urteil gefdllt, dass die ersten
Zollvereinbarungen (mit wichtigen Handelspartnern wie Japan, der EU und Slid-Korea) tendenziell positiv fiir die USA ausfallen: Zum einen hat
der technologielastige Nasdaqg die jingste nervose Marktphase gut verarbeitet und verzeichnete im Laufe des Monats nicht weniger als 14
Rekordhochs. Zum anderen hat der Dollar (+3,2%, bester Monat in den letzten drei Jahren) nach einem schwachen ersten Halbjahr eine starke
Gegenbewegung eingelegt.

Der erste Teil der Berichtssaison ist sowohl in den USA als auch in Europa lber Erwarten gut verlaufen. US-Aktien profitierten nicht zuletzt von
der Riickkehr zum KI-Narrativ, insbesondere angeheizt von starken Quartalsergebnissen von Meta und Microsoft, was dem Nasdaq zum dritten
monatlichen Gewinn in Folge verhalf. Auch die meisten europdischen Indizes entwickelten sich mehr oder weniger positiv (DJ STOXX 600: +1%;
DAX: 0,7%; FTSE 100: +4,3%; IBEX 35: +3,6%). Staatsanleihen tendierten schwacher, da die groRen Notenbanken auf beiden Seiten des Atlantiks
zumindest kurzfristig keine nennenswerten neuen Impulse fir Zinssenkungen lieferten.

Der APUS Capital ReValue Fonds verbuchte im Juni mit 1,2% den dritten positiven Monat in Folge. Bei den Einzeltiteln haben insbesondere
unsere beiden englischen Zahlungsdienstleister bzw. Spieleentwickler Boku und Everplay zur Monatsergebnis beigetragen. Aber auch die
Spezialsituation bei ThyssenKrupp beeinflusste die Performance positiv. Bei Alpha Group, einem Anbieter von Wahrungsabsicherungs-
Dienstleistungen, profitierten wir von einem Ubernahmeangebot. EinbuRen verzeichneten wir hingegen bei Novo Nordisk (Gewinnwarnung)
und bei VusionGroup (Gewinnmitnahmen nach gutem Halbjahresbericht). Verluste haben wir bei Enea (schwacher Ergebnisbericht) realisiert,
wahrend wir bei Elmos und Boku in kleinerem AusmaR Gewinne mitgenommen haben. Eine merkliche Kurskorrektur haben wir beim
deutschen Windprojektierer Energiekontor zum Aufstocken unserer Position genutzt, ebenso auch beim Halbleiterausriister BESI. Per
Monatsende lag unsere Kassenposition bei 5,1%.

Saisonal volatilere Wochen stehen bevor, aber unser Ausblick auf den Rest des Jahres bleibt freundlich

Es wird interessant zu sehen sein, wie sich die Markte in den traditionell anfalligeren Spatsommerwochen prasentieren. Urlaubsbedingt fliefen
weniger neue Gelder in die Markte, was die Volatilitat oftmals erhéht. Auch werden die kommenden Inflationsdaten mehr denn je das
Augenmerk auf sich ziehen, denn die Zélle werden graduell Ihren Weg in die Gutermarkte finden. Auf der positiven Seite sind eine -wie
erwdhnt- liberraschend gute Berichtssaison der Unternehmen zu nennen. Dariber hinaus dirften die Schlagzeilen tiber neue Zollforderungen
der USA in groBen Teilen voriber sein, so dass die Unternehmen nun bessere Planungssicherheit haben und bislang aufgeschobene
Investitionen durchgefiihrt konnten. Last, but not least: das Fiskalpaket der GroBen Koalition konnte gegen Ende des Jahres erste Impulse auf
die Investitionsneigung der Firmen haben, insbesondere was die geplanten freundlichen Abschreibungsregeln angeht. Dies alles — wie auch
eine mogliche Bewegung im Ukrainekonflikt — kénnte sich auf die im Revalue Fonds befindlichen Wachstumsunternehmen positiv auswirken.

RECHTSHINWEISE

Quelle aller Daten, sofern nicht anders angegeben: Aramea. Diese Informationen dienen Werbezwecken. Grundlage fiir den Kauf sind die jeweils giiltigen
Verkaufsunterlagen, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen sind ausschlieBlich in deutscher Sprache in elektronischer Form unter www. hansainvest.com erhdltlich. Der Nettoinventarwert von
Investmentfonds unterliegt in unterschiedlichem MaRe Schwankungen und es gibt keine Garantie dafiir, dass die Anlageziele erreicht werden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.

Die Bruttowertentwicklung berlcksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusétzlich den
Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten konnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebihren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung
(netto): Ein Anleger mochte fir 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von z.B. 5,00% muss er dafiir einmalig bei Kauf 50,00 Euro
aufwenden. Zusatzlich konnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis
Ihrer Bank.

Beim Sparplan werden die monatlichen Einzahlungen zum Ausgabepreis angelegt.

Das Gesamtfondsvermogen bezieht sich auf das Fondsvermdégen aller zum Fonds zugehorigen Anteilsklassen. Dabei wird das Gesamtfondsvermogen in der
Wadhrung der Anteilsklasse ausgewiesen, die als erstes aufgelegt wurde.

Die angegebenen laufenden Kosten (Gesamtkostenquote) fielen im letzten Geschéftsjahr des Sondervermégens an.

Die Gesamtkostenquote umfasst samtliche im vorangegangenen Geschéftsjahr auf Ebene des Sondervermégens und auf Ebene der vom Sondervermogen
gehaltenen Investmentanteile ("Zielfonds") angefallenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten). Die anfallenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken und verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Die in den gegebenenfalls dargestellten Anlagestrukturen oder Vermdgensaufteilungen angegebenen Prozentwerte beziehen sich generell auf das gesamte
Fondsvermogen. Fir die Darstellung einzelner Strukturen wird jeweils nur eine Teilmenge der Vermogensarten als Basis verwendet (z.B. bei Branchen nur der
Aktienanteil), so dass in der Summe nicht zwingend 100% erreicht werden. Bei den dargestellten Werten handelt es sich um gerundete Werte, so dass die
Summe der Werte von 100 % abweichen kann.

Die anlegerbezogene Risikoklasse beruht auf einer Prognose, wie sich der Fonds unter Berticksichtigung seiner Anlageziele zukiinftig entwickeln wird. Es besteht
keine Garantie dafir, dass der Fonds seine Anlageziele erreicht. Die anlegerbezogene Risikoklasse weicht von dem fondsbezogenen Risikoindikator ab. Dieser
beruht auf Daten der Vergangenheit und wird in den Wesentlichen Anlegerinformationen veroffentlicht.
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